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（一）不良资产证券化现状。在商业银行的改革道路中，如
何处理巨额的不良资产是一个巨大的阻碍，将使我国金融体系
存在风险和不稳定。因此，为了消除我国商业银行发展的隐患，
我国先后采取了一系列措施扶持商业银行发展，其中包括发行
特别国债、成立四大资产管理公司对商业银行的不良资产进行
剥离等。虽然目前商业银行的不良资产有所减轻，但依旧存在
一些问题。
1、商业银行不良贷款率水平较高。根据国际银行业的标
准，商业银行不良贷款率应当保持在 3%左右的水平。而以欧美
等发达国家而言，在资产质量较高的银行，其不良资产不得高
于 0.5%，若不良资产的比重超过 1%，则表明银行资产质量水
平较低。根据中国银监会的统计数据来看，2015年 9月末商业
银行不良贷款率为 1.59%，这与欧美等国家的商业银行不良资
产率标准尚存在一定差距。
2、银行贷款增速快，信贷风险增加。目前，国内商业银行不
良资产总额和不良资产率正保持“双降”态势，银行资产质量有
一定提升，但资产质量并不能够对银行情况进行全面、客观的
反映。不良资产总额与不良资产率的“双降”很大程度上是由于
对不良资产的处置造成的，这与银行日常经营活动并无直接关
系，因此不能真实反映出商业银行不良贷款的发展趋势。随着
我国经济的不断发展，商业银行未来不良资产涉及范围很可能
进一步扩展。我国商业银行目前仍存在大量不良资产，且总额
仍在不断增加。近些年，我国政府对不良资产的清理工作，以及
银行对剩余资产的回收等存在下降的情况，且回收难度加大。
我国商业银行对不良资产的处置任务依旧艰巨。
（二）商业银行不良资产产生的原因。商业银行不良资产是
阻碍众多国家和地区经济发展的重要问题之一。不良资产的产
生来自于以下方面：
1、宏观经济运行环境。银行的不良资产情况与一个国家的
整体经济形势以及宏观经济运行的情况有着密切的联系。经济
发展水平起伏较大的时期，容易引起不良资产形成。银行业发
展遭遇挫折，很大程度上受宏观经济繁荣期与萧条期周期交替
影响。我国近些年经济增长速度是有目共睹的，经济形势良好
也是普遍认可的，但是我国在转型期留下的种种遗留问题同样
是不容忽视的。这些经济问题的遗留对企业的发展存在一定影
响，这种影响很大程度上可能会造成企业的资金链断裂，从而
增加银行贷款回收难度增加等。同时，大量国有企业由于政府
投入不足等原因面临负债经营，只能依靠银行贷款才能维持正
常经营。在受到市场竞争和剧烈的价格波动变化后，大部分国
企严重亏损甚至倒闭，银行巨额贷款难以回收，加重了银行不
良资产负担。此外，目前我国是世界经济不可缺少的重要组成
部分，我国经济与世界经济日益加深。世界经济环境对各国经
济发展影响更为深远，这就进一步加剧了我国商业银行不良资
产的形成。
2、社会信用。我国信用体系建设水平不足，基础薄弱，内部
存在系统性风险。这种风险，是商业银行不良资产增加的另一
个重要原因。银行贷款原则上要求物资保证性，即申请贷款的
企业必须以相应资产进行担保。然而，我国商业银行对国有企
业贷款通常为无实物抵押的信用贷款。我国社会信用对银行不
良资产影响主要有以下内容：第一，信用体系相关法律法规不
完善，企业逃废银行债务惩罚力度不足，极大地打击了其他企
业按时还贷的积极性，并对社会信用体系造成危害；第二，全社
会信用系统网络化水平不足，企业违约成本低；第三，我国信用
评级制度不完善，商业银行对企业信用度评定的准确性存在较
大缺陷；第四，企业本身在经营过程中存在风险，通过向银行申
请贷款，无形中将经营风险转嫁给银行。
三、我国不良资产证券化相关建议
（一）技术策略
1、合理设立特殊目的载体（SPV）。设立特殊目的载体是开
展资产证券化的前提。SPV的设立应当由一部分政府参与，同
时独立于其他专业机构，达到降低运营成本，提高资产支持证
券的信用等级，规范证券运作，进一步促进资产证券化市场发
展的目的。
2、合理安排不良资产池的现金流。不良资产是资产难以按
照合同约定的时间定额回收，并非资产本身毫无价值。因此，在
构建不良资产现金池中，应当注意：第一，做到资产价值与其证
券价值向适应；第二，做好资产变现与证券偿付之间的衔接工
作；第三，保证证券本息能及时、定额支付，降低资金流不足的
发生率。
（二）配套制度建设
1、规范并发展金融中介业务。金融中介业务质量的高低，
直接影响我国资产证券化水平。目前，为资产证券化提供服务
的相关资产评估及信用评级的金融中介机构运作规范性差，整
体水平较低。这必然对我国资产证券化发展带来影响。规范金
融中介业务，主要包括以下两个方面的内容：第一，由政府设立
专门从事资产证券化的信用评级机构，或通过政府特许的方
式，选择一家或几家资质和业务水平较高、运作机制规范的金
融中介机构加入我国资产证券化业务之中；第二，颁布规章制
度，对资产评估事务所、会计事务所等金融中介机构的运作流
程进行规范，有效降低信用评级中道德风险发生率。
2、建立健全相关法律法规。建立健全相关法律法规是十分
必要的，没有完善的法律支持，资产证券化难以得到健康持久
的运行。这一点，我们不妨向欧美等发达国家学习，吸收优秀经
验，并结合我国金融市场的发展水平，制定符合未来我国资产
证券化发展的法律法规。
四、结语
目前解决商业银行的不良资产仍处于如何处置阶段，未来
对不良资产的关注重点应当转向如何防范。通过不良资产相关
机制的建立，将国内商业银行不良资产总额和不良资产率控制
在相对较低的水平。虽然证券化能有效降低商业银行不良资
产，然而要从根本上解决银行不良资产的问题，还应当从源头
进行治理。
主要参考文献：
［1］张绍光.我国商业银行不良资产证券化分析［J］.现代商贸
工业，2013.1.
［2］高鸽.我国商业银行不良资产证券化的风险分析［J］.法制
博览（中旬刊），2013.2.
［3］朱兰.我国商业银行不良资产证券化探讨［J］.现代商贸工
业，2012.2.
［4］辛博.论商业银行不良资产的证券化［J］.财经界（学术版），
2009.8.
58- -
